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(Bt) Rating Price (Bt) End-21   Norm Profit Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) 

  12 Oct 2020 target 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 

AP Buy 6.25 8.50 4.5  8.0  6.3 5.8 0.7 0.6 6.4 6.9 

LH Buy 7.00 9.80 -22.5  39.6  14.8 10.6 1.5 1.4 5.9 7.9 

ORI Buy 6.85 9.00 -6.3  15.0  5.6 5.5 1.7 1.3 5.8 7.3 

PSH Hold 10.40 11.00 -11.4  5.0  4.8 4.6 0.6 0.5 12.5 13.9 

QH Buy 2.16 2.80 -41.5  33.0  13.8 10.4 0.8 0.8 5.1 6.5 

SC Buy 2.24 2.80 -15.1  1.0  5.7 5.6 0.5 0.5 7.1 7.1 

SIRI Buy 0.61 0.80 -42.5  18.2  8.2 7.0 0.3 0.3 8.2 8.2 

SPALI Hold 16.20 17.70 -16.6  16.2  7.6 6.6 0.9 0.8 5.2 6.2 

Sector  -17.9  18.4  8.4 7.0 0.9 0.8 7.0 8.0 
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3Q20 ก ำไรฟ้ืน สัญญำณบวกเปิดโครงกำรใหม่ 
เปิดโครงการใหม่มากขึน้ รกุแนวราบ พรอ้มกลบัมาเปิดตวัคอนโด  
ภาพรวม 3Q20 มลูคา่การเปิดโครงการใหมข่อง 8 บรษิทัอสงัหาฯทีเ่ราดูแล เรง่ขึน้เป็น 5.4 หมื่นลา้นบาท 
(+110% Q-Q, -7% Y-Y) หนุนจากการรกุเปิดแนวราบเป็นหลกั +64% Q-Q, +14% Y-Y ที ่4.3 หมื่นลา้นบาท 
คดิเป็น 79% ของมลูคา่ทัง้หมด รวมถงึเริม่เหน็สญัญาณบวกจากผูป้ระกอบการกลบัมาเปิดคอนโดใหม่ สะทอ้น
ความเชื่อมัน่ต่ออุปสงคท์ี่ฟ้ืนตวัเรว็กวา่คาดท่ามกลาง COVID-19 อาท ิ ORI, SPALI, SIRI รวม 7 โครงการ 
มลูคา่รวม 1.2 หมื่นลา้นบาท เทยีบกบั 2Q20 ทีไ่มม่เีปิดโครงการ และ -45% Y-Y โดยสว่นใหญ่ท ายอดขายดี
เฉลีย่ 75% และม ี2 โครงการ Sold out อยา่ง The Origin Onnut และ Supalai Premier Si Phraya-Samyan 
อยา่งไรกด็ ี ผูป้ระกอบการยงัระมดัระวงัในการเปิดคอนโดใหม ่ เลอืกเปิดโครงการระดบั Mid-End ในท าเลทีม่ี
ศกัยภาพ และราคาเขา้ถงึได ้ 
ยอดขาย 9M20 ท าได้ 73% ของเป้าทัง้ปี แนวราบดีกว่าคาด ชดเชยคอนโดท่ีอ่อนแอ 
โมเมนตมัอุปสงคแ์นวราบแขง็แกร่งต่อเน่ือง แมช้ะลอลงจากในเดอืนพ.ค.-ม.ิย.ทีท่ าระดบัสงูสุดท่ามกลางช่วง 
Lockdown และ Work from home แต่ถอืวา่ยงัไปไดด้ ีและยอดขายต่อสปัดาหส์งูกว่าปี 2019 สว่นคอนโด แมม้ี
การเปิดคอนโดใหม ่ แต่การระบายสตอ็กชา้ลงหลงัเรง่ท าโปรโมชนัไปมากใน 1H20 เราประเมนิว่ายอดขาย 
3Q20 อ่อนลง 12% Q-Q และ 8% Y-Y อยูท่ี ่4.9 หมื่นลา้นบาท โดยแนวราบท าได ้3.5 หมื่นลา้นบาท  -16% 
Q-Q จากฐานสงู แต่ +22% Y-Y สว่นคอนโดอยูท่ี ่ 1.4 หมื่นลา้นบาท +2% Q-Q เทยีบกบั 2Q20 ทีไ่มม่เีปิด
โครงการใหม ่ แต่ -43% Y-Y ตามการเปิดโครงการใหม ่ โดย SPALI เป็นเพยีงบรษิทัเดยีวทีท่ ายอดขายโตทัง้ 
Q-Q และ Y-Y จากการเปิดคอนโดใหม ่2 แหง่ทีข่ายได ้80% และอกีโครงการ Sold out ขณะที ่SC ยอดขาย
ลดลง Q-Q และ Y-Y จาก 2Q20 ทีฐ่านสงู และ 3Q19 ทีม่เีปิดตวัคอนโดหรู 
ยอดขาย 9M20 กลุ่มฯอยูท่ี ่ 1.4 แสนลา้นบาท (-10% Y-Y) คดิเป็น 73% ของเป้าทัง้ปีที ่ 1.95 แสนลา้นบาท 
(+4% Y-Y) โดยแนวราบทีโ่ดดเด่นกว่าคาด ซึง่ 9M20 คดิเป็น 85% ของทัง้ปีแลว้ ชดเชยคอนโดทีอ่่อนแอ ซึง่ 
9M20 คดิเป็นเพยีง 54% ของทัง้ปี ท าใหเ้ชื่อวา่ยอดขายทัง้ปีมโีอกาสใกลเ้คยีงกบัเป้าทีต่ ัง้ไว ้ จาก 4Q20 ทีม่ี
โครงการใหมร่อเปิดอกีกวา่ 6.3 หมื่นลา้นบาท (+17% Q-Q, +12% Y-Y) มาจากแนวราบเป็นสดัสว่นกวา่ 93% 
ซึง่คาดวา่ยงัไดร้บัการตอบรบัทีด่ ี
คาดก าไร 3Q20 ฟ้ืนตวั ก่อนท าระดบัสงูสดุใน 4Q20 
แผนการโอนคอนโดใหม่ใน 3Q20 ทีค่กึคกัขึน้ รวมถงึความส าเรจ็ของการเน้นขายแนวราบทัง้โครงการเดมิที่
สามารถปิดตวัไดม้ากขึน้ และโครงการใหมท่ีไ่ดร้บัผลตอบรบัที่ด ี สะทอ้นยอดขายทีแ่ขง็แกรง่ นอกจากน้ี คาด
อตัราก าไรขัน้ต้นปรบัดขีึน้ เน่ืองจากผูป้ระกอบการชะลอการท าโปรโมชนัลดราคาขายคอนโดหลงัเร่งระบาย
สตอ็กไปมากในช่วง 1H20 อยา่งไรกด็ ีธรุกจิ Recurring อาท ิโรงแรม, หา้งสรรพสนิคา้ ของ LH, QH แมท้ยอย
ฟ้ืนหลงั COVID-19 คลีค่ลาย แต่อุตสาหกรรมท่องเทีย่วยงัซบเซา เน่ืองจากชาวต่างชาตยิงัไมส่ามารถเดนิ
ทางเขา้มาในประเทศ สง่ผลใหค้าดผลประกอบการ 3Q20 จะกลบัมาฟ้ืนตวั Q-Q แต่อ่อนลง Y-Y โดยเราคาดวา่ 
AP, ORI, SC เด่นสดุในกลุ่มฯ ขยายตวัไดท้ัง้ Q-Q และ Y-Y ก่อน 4Q20 คาดท าระดบัสงูสุดของปี ตามแผน
โอนคอนโดใหมท่ีม่ากขึน้ และการเรง่กจิกรรมการตลาดตามปัจจยัฤดูกาล ขณะที ่Backlog รอรบัรูใ้น 2H20 (ไม่
รวม JV) อยูท่ี ่5.9 หมื่นลา้นบาท รองรบัคาดการณ์ยอดโอนปีน้ีของเราแลว้ 86% จ ากดั Downside 
คงน ้าหนักการลงทุน Overweight เลือก AP, ORI เป็น Top Pick  
เราคงน ้าหนกักลุ่มฯ “มากกวา่ตลาด” จากโมเมนตมัยอดขายแนวราบทีด่กีว่าคาด หนุนใหป้ระมาณการทัง้ปีของ
กลุ่มฯม ีUpside ดว้ยรอบการก่อสรา้งและสง่มอบเพยีง 3-6 เดอืน รวมถงึภาพรวมปี 2021 ที ่Turnaround ฟ้ืน
ตวัไดค้รัง้แรกในรอบ 2 ปี โดยประเมนิก าไรปกตเิตบิโต 18% Y-Y จากปีน้ี -18% Y-Y จดุเดน่คอืราคาหุน้เทรด
บน PE2020-2021 ต ่าเพยีง 7.7x หรอืคา่เฉลี่ย 15 ปียอ้นหลงั-1.25SD และผลตอบแทนปันผลสงู 7-8% ต่อปี 
เราเลอืก Top Pick เป็น AP และ ORI จากแนวโน้มงบ 3Q20 เตบิโตเดน่ และดกีวา่ทีเ่คยคาด พรอ้มมโีอกาสสงู
ทีป่รบัประมาณการปีน้ีขึน้ บน Backlog รองรบัแล้ว 90-100% รวมถงึทศิทาง 2H20 ขยายตวัทัง้ H-H และ Y-Y 
อยา่งไรกด็ ี มปัีจจยัเสีย่งทีต่อ้งตดิตามคอื 1) เศรษฐกจิชะลอตวั กระทบความเชื่อมัน่และก าลงัซือ้ 2) สถาบนั
การเงนิเขม้งวดต่อการปล่อยสนิเชื่อ โดยเฉพาะกลุ่ม Low-End 3) คอนโดทีร่อสง่มอบม ี Backlog ของ
ชาวต่างชาตไิมส่ามารถเดนิทางเขา้ประเทศมาโอนได ้อาจสง่ผลใหเ้กดิยอดยกเลกิ 
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Figure 1: Presales 3Q20 (MB)    

 

Source: FSS Research  

Figure 2: New Launches 3Q20 (MB)   Figure 3: New Launches Plan by quarter (MB) 

  

Source: FSS Research     Source: FSS Research 

Figure 4: New Launches 2020 (MB)   Figure 5: Backlog at the end of 2Q20 (MB) 

  

Source: FSS Research     Source: FSS Research 

(Bt mn) 9M20 of Y2020

3Q20E 2Q20 %Q-Q 3Q19 %Y-Y Company Target

AP 8,985      9,040     -0.6% 7,767       15.7% 71.9%

Home 8,094      7,716      4.9% 4,557       77.6%

Condo 891         1,324      -32.7% 3,210       -72.2%

LH 7,700      8,022     -4.0% 5,670       35.8% 76.1%

Home 7,140      7,496      -4.7% 5,314       34.4%

Condo 560         526         6.5% 356           57.3%

ORI 7,500      6,578     14.0% 11,069     -32.2% 88.0%

Home 1,425      1,947      -26.8% 553           157.5%

Condo 6,075      4,631      31.2% 10,516      -42.2%

PSH 6,600      3,507     88.2% 14,113     -53.2% 57.8%

Home 4,488      3,367      33.3% 7,379       -39.2%

Condo 2,112      140         1408.6% 6,734       -68.6%

QH 2,350      2,771     -15.2% 2,054       14.4% 70.9%

Home 2,115      2,473      -14.5% 1,993       6.1%

Condo 235         298         -21.1% 61 285.2%

SC 4,173      6,220     -32.9% 4,421       -5.6% 72.8%

Home 3,623      5,652      -35.9% 3,062       18.3%

Condo 550         568 -3.2% 1,359       -59.5%

SIRI 3,321      12,915   -74.3% 2,856       16.3% 71.5%

Home 3,633      8,202      -55.7% 2,097       73.2%

Condo 312-         4,713      -106.6% 759           -141.1%

SPALI 8,347      6,355     31.3% 5,174       61.3% 72.8%

Home 4,460      4,811      -7.3% 3,637       22.6%

Condo 3,887      1,544      151.7% 1,537       152.9%

Total 48,976    55,408   -11.6% 53,124     -7.8% 73.1%

Home 34,978    41,664    -16.0% 28,592      22.3% 84.7%

Condo 13,998    13,744    1.8% 24,532      -42.9% 53.7%
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Figure 6: AP 5 Years P/E Band (x)    Figure 7: LH 5 Years P/E Band (x)  

  
Source: Bloomberg, FSS Research     Source: Bloomberg, FSS Research 

Figure 8: ORI 4 Years P/E Band (x)    Figure 9: PSH 5 Years P/E Band (x) 

  
Source: Bloomberg, FSS Research     Source: Bloomberg, FSS Research  

Figure 10: QH 5 Years P/E Band (x)     Figure 11: SC 6 Years P/E Band (x)  

  
Source: Bloomberg, FSS Research     Source: Bloomberg, FSS Research  
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Figure 12: SIRI 5 Years P/E Band (x)   Figure 13: SPALI 5 Years P/E Band (x) 

  

Source: Bloomberg, FSS Research     Source: Bloomberg, FSS Research  
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาหน)  

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 า แ สดอ าาอออดิดร คาท  ชัน้ 15 า แ สิารา บอ  ิแ ท วิวาส ์ 25 า แ สาั่าล ่อลแ ์ชัน้ 9114115  496/502 า แ สาัาสอนทส ์ท วิวาส์  7/129-221 า แ สิซรนทสั่ ปอ่นิก่ ้  

ิซรนทสั่ิวอ่ ด ์ชัน้ 18 , 25 ิ่ขทอ ่ 444 ถนนใง วท คขวลวัลพนาล  ซ .ชอด่า ถ.ิใ่อนลอต คขวล่าุใอนอ ชัน้ 20 ถ.ิใ่อนลอต คขวล่าุใอนอ  ท วิวาส ์ชัน้ทอ ่16 นา้ล 2160/1 

ถ .ใสรส า 1 คขวลปทุาวัน  ิขตปทุาวัน ล .กสุลิทใาน นแส  ิขตปทุาวัน ล .กสุลิทใาน นแส  ิขตปทุาวัน ล .กสุลิทใาน นแส  ถ.บสาส ชชนนอ คขวล าสุณาาสอนทส ์  

ิขตปทุาวัน ล .กสุลิทใาน นแส  02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000 , 02-264-6000  ิขต บ ลกากนา้ย ล.กสุลิทใาน นแส 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999  
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2)  สาขา แจง้วฒันะ 

3105 า แ สิารนา สแ์ ชัน้ 3  589 นามล 12 า แ สชดุท วิวาส ์1 130-132 า แ สรอนธส ท วิวาส์ 1  140/1 า แ สิแอย่นนลวน 2 ชัน้ 18  99 199/9  

นา้ลิ่ขทอ ่A3R02  ถ .่ ดใส ้ว  าาอออด ชัน้ 19 นา้ลิ่ขทอ่ 589/105  ชัน้ 2 ถ .วอทย ุคขวล่าุใอนอ  ถ .วอทย ุคขวล่าุใอนอ  ิซรนทสั่คลล้วัฒนร าาอออด ท วิวาส ์

คขวลแ่าลล่ัน ิขตบ ลกรปอ  (ิดอา 1093/105 )  ิขตปทุาวัน ล .กสุลิทใาน นแส  ิขตปทุาวัน ล .กสุลิทใาน นแส  ยมนอติ่ขทอ ่ 1904 ชัน้ 19  

ล .กสุลิทใาน นแส  ถ .บ ลน -ตส ด(กา.3  ) คขวลบ ลน   02-690-4100  02-254-1717  นามล 2 ถ.คลล้วัฒนร 1บ ลต่ ด  

02-378-4545  ิขตบ ลน  ล .กสุลิทใาน นแส    ป กิกสรด  1ล.นนทบสุอ  

 02-740-7100    02-005-4193  

     

สาขา ประหาหืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 า แ สบอ ชัน้ 4  1/832 ชัน้ 2 12.5 13 นามห 17  576 ถ.สัตน ธอิ บดส์    

ถ .ิทดบ ่รลิแส รน ์คขวล่ ดย ว  ซายใน่โยธอน 60 ถนนใน่โยธอน  ต .บ ลกสรรา า.ิาาุลนนทบสุอ    

ิขตลตลัุกส ล .กสุลิทใาน นแส  ต .แมแต า.ก่ ่มกก  ล .ปทุาธ นอ  ล .นนทบสุอ    

02-580-9130  02-993-8180  02-831-8300    

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเหยีงใหม่  2  สาขา เหยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1  197/29 1213/3  310  353/15 นามล 4 ต.สอากก  119 นามล 10 ต.คาลร ย  

ถ .ก่ ลิาาุล  ถ .าดุสดุดรอ ต .นา กคขล้  นามลบ ้นิชอยลพนาลค่นด ์ า .ิาาุลิชอยลส ย ล.ิชอยลส ย  า .คาลร ย ล.ิชอยลส ย  

ต  .พนิาาุล  า .ิาาุลาุดสธ นอ ล.าดุสธ นอ  ถ .ช ้ลแ่ น ต.ช ้ลแ่ น  053-750-120 053-640-599 

า .ิาาุลขานคกลน ล.ขานคกลน  042-245-589 า .ิาาุล ล.ิชอยลพนาล    

043-058-925   053-235-889 ,  053-204-909    

     

สาขา นครราหสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตสากราาส ย 22/18  106 ชัน้่าย ถ.ปสรช ธอปัตย์  59/28 ถ.นว้ยยาด ต.ทับิทอย่ล  173/83-84 นามล 1 ถ.วัดโใธอว-บ ลพนงล  

ต .พนิาาุล  ถ.น่วลใลาวัดฉ่าล ต .น ดพนงล า.น ดพนงล ล.รลข่  า .ิาาุลตสัล ล.ตสัล  ต .ารข าิตอย้ า.ิาาุลรสุ ดสธ์ นอ  

า .ิาาุลนแสส ชรอา  ล.นแสส ชรอา  ต.ต่ ดพนงล า .ิาาุลภมิกรต  074-243-777  075-211-219 ล .รสุ ดสธ์ นอ  

044-288-700, 044-014-322,  ล .ภมิกรต    077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 นามล 4 ต .สมรราอค่      

า .ิาาุล ล.ปัตต นอ      

073-350-140-4     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซุา้    ”ินุา่ลล กส แ ปัลลบุนั ต า่กวา่ าม่ แล ต าปัลลัยใุน้ฐ น โดยแ ดนวลัผ่ตาบคทน 10% 

HOLD “ถาุ    ”ินุา่ลล กส แ ปัลลบุนั ต า่กวา่ าม่ แล ต าปัลลัยใุน้ฐ น โดยแ ดนวลัผ่ตาบคทน 0  %- 10% 

SELL “ข ย  ”ินุา่ลล กส แ ปัลลบุนั  สงูกวา่ าม่ แล ต าปัลลัยใุน้ฐ น 

TRADING BUY “ซุา้ิกรลกก วสสรยรรัน้   ”ินุา่ลล กาอปสริดรนทอา่อผ่บวกตลาส แ นุน้พนสรยรรัน้ คาว้ล ส แ ปัลลบุนัลรรมลกวล าม่ แล ต าปัลลัยใุน้ฐ น 

OVERWEIGHT “่ลทนุา กกวล ต่ ด   ”ินุา่ลล กแ ดนวลัผ่ตาบคทนทอ่ สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “่ลทนุิทล กบัต่ ด     ”ินุา่ลล กแ ดนวลัผ่ตาบคทนทอ่ เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “่ลทนุนา้ยกวล ต่ ด   ”ินุา่ลล กแ ดนวลัผ่ตาบคทน ทอ ่ต า่กวา่ ตลาด 

นา ยินต ุ  :ผ่ตาบคทนทอแ่ ดนวลัา ลิป่อย่นคป่ลต าแว าิรอย่ลขาลต่ ดทอ่ิ ใอา่ขจน้ นสาุ่ด่ลพนขณรนัน้  

 

DISCLAIMER : ส ยล นฉบบันอลั้ดทก โดยบสอดัทน่กัทสัใย ์ออนันิซอย วซสรั ลก กดั (าน ชน“ ) บสอดัท ”ขา้าม่ ทอป่ส กรพนส ยล นฉบบันอถ้มกลัดทก ขจน้บนใุน้ฐ นขาลคน่ลลขา้าม่

ทอ่ิ ช ุา่วล นสาุแวสิชุา่วล าอแว านล ิชุา่ถาุ ค่ร /นสาุาอแว าถมกตา้ล ายล ลวสกรต าบสอดัทวาลสับสาลแว าถมกตา้ลแสบถว้นขาลขา้าม่ ดลัก่ล ว ขา้าม่ ค่รแว าินรนทอป่ส กรายมลพน

ส ยล นฉบบันอา้ ลาอก สิป่อย่นคป่ล คกว้ข นสาุิใอา่ิตอาวดต้่าดิว่ โดยวาลตา้ลคลล้พนท้ส บ่ลวลนน ้ บสอดัทวาลาอแว าปสรรลแท์อล่รชกัลมลนสาุชอช้วนพนผ้ม ้่ ลทนุ ่ลทนุซุา้นสาุ

ข ยน่กัทสัใยต์ าทอป่ส กรพนส ยล นฉบบันอ ้ สวาทัล้บสอดัทวาลวดส้ับปสรกนัผ่ตาบคทนนสาุส แ ขาลน่กัทสัใยต์ าขา้าม่ ทอป่ส กรคตลายล ลพด บสอดัทลจลวาลสับผอดชาบตลาแว า

ิรอยน ยพดๆ ทอ่ิ ก อดขจน้ล กก สนก ขา้าม่ นสาุแว าินรนพนส ยล นฉบบันอว้ปพชว้าลวล กสณอพดกรต า ผม ้่ ลทนุแวสดจกด ขา้าม่ ค่รพชดุ้่ ยใอนอลายล ลสาบแาบพนก สตดัรอนพล่ลทนุ 

บสอดัทขารลวน่อขรอทธอวพนขา้าม่ ค่รแว าินรนทอป่ส กรายมลพนส ยล นฉบบันอ ้ น ้าาอพนผ้มพ้ดนก ขา้าม่ ค่รแว าินรนพนส ยล นฉบบันอว้ปพชป้สรโยชน ์ แดั่าก ดดัคป่ล ทก ซก ้ นก 

าากครดลนสาุิผยคใสลตลาร ธ สณชนวาลวล ทัล้นาดนสาุบ ลรลวน โดยวาลวดส้บัานุง ติปร น่ ย่กัดณ์ากัดสล กบสอดัท่ลวลนน ้ ก ส่ลทนุพนน่กัทสัใยา์อแว าิรอย่ล ผม ้่ ลทนุแวส

ดจกด ขา้าม่ ค่รใอล สณ ายล ลสาบแาบกลานก สตดัรอนพล่ลทนุ  

บสอดัทน่กัทสัใย ์ออนันิซอย วซสัร ลก กดั (าน ชน )า ลิปร นผมด้มค่รภ ใแ่ลาล ( Market Maker  )ค่รผมา้ากพบรก แงัครดลรอทธอานุในัธ์ ( Derivative Warrants  )บนน่กัทสัใย์ 

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA ค่ร SET50 Future โดยบสอดัทฯ า ลลัดทก บทวอิ แส รนข์าลน่กัทสัใยา์ ้ลาอลดลัก่ล ว ดลันัน้ นัก่ลทนุแวสดจกด ส ย่ริาอยดพน

นนัลราุชอช้วนขาลพบรก แงัครดลรอทธอานุในัธด์ลัก่ล วกลานตดัรอนพล่ลทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R   หมายถงึ “ไมป่รากฏหือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผ่รก สวลก สกก กบัดมค่กอลก สบสอดัทลดทริบอยนทอค่รดลววน้อ ้ ิปร นผ่ทอว่ดล้ กก สรก สวลค่รปสริาอนขา้าม่ ทอบ่สอดัทลดทริบอยนพนต่ ดน่กัทสัใยค์นลลปสริทดวทย ค่ร

ต่ ดน่กัทสัใย ์ ิารา ิา วา "(บสอดัทลดทริบอยน )"ิปอดิผยตลาร ธ สณร ค่ริปร นขา้าม่ ทอผ่ม ้่ ลทนุทัว่วปร า สถิข ้ถจลวด ้ ผ่รก สวลดลัก่ล วลจลิปร นก สนก ิรนาขา้าม่ พน

าาุาาลขาลบแุแ่ภ ยนากตลาา ตสฐ นก สกก กบัดมค่กอลก สขาลบสอดัทลดทริบอยน โดยวาลวด ้ิ ปร นก สปสริาอนผ่ก สปรอบตัอล นนสาุก สดก ินอนกอลก สขาลบสอดั ทลดทริบอยน 

าอกทัล้าอวดพ้ชข้า้าม่ ภ ยพนขาลบสอดัทลดทริบอยนพนก สปสริาอน ดลันัน้ ผ่รก สวลทอค่รดลนอล้จลวาลวด ้ิ ปร นก สสับสาลถจลผ่ก สปรอบตัอล นนสาุก สดก ินอนก สขาลบสอดัทลดทริบอยน 

ค่รวาลถาุิปร นก สพนแ้ก คนรนก พนก ส่ลทนุพนน่กัทสัใยข์าลบสอดัทลดทริบอยนนสาุแก คนรนก พดๆ ผมพ้ชข้า้าม่ ลจลแวสพชว้อล สณง ณขาลตนิาลพนก สวอิ แส รนค์่รตดัรอนพลพน

ก สพชข้า้าม่ พด ๆ ทอ่ิ กอย่วกบับสอดัทลดทริบอยนทอค่รดลพนผ่รก สวลนอ ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาหน)  มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกหนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขา้าม่ CG Score ปสรลก ปอ  2562 ล ก รา แารลลิรสอารถ บันกสสาก สบสอดัทวทย 

2 ขา้าม่ บสอดัททอ่ิ ข ้สลวาโแสลก สคนวสลวาปรอบัตอขาลภ แิากชนวทยพนก สตลาต ้นทลุสอต (Thai CAC  )ขาลรา แารลลิรสอารถ บันกสสาก สบสอดัทวทย  

   (ขา้าม่  ณ วันทอ ่30 ใฤดลอก ยน  2561 )าอ 2 กุ่ลา แาุ  

   - วดป้สรก ดิลตน สาณ์ิข ้สลวา CAC 

   - วดส้ับก สสับสาล CAC 
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